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QUATTRO MOTIVI
PER RITENERE
CHE IL NUOVO
GOVERNO

POSSA INVERTIRE
LA TENDENZA

vvero quella spinta
positiva e quasi
emozionale al-
I'azione (I'espres-
sionefuconiatada
John Maynard Key-

nes) che caratterizza sial’at-

tivita diinvestimento sia

quella di consumo.

L’uso ottimale dei
fondi europei si misu-
rera sulla qualita dei
progettidiriformaedi
investimento pubblico,
maanche, se nonsoprat-
tutto, dalla capacita di
trainare I'intrapresapriva-
ta eriportare anche tra le famiglie
la fiducia nel futuro, fiducia che
condiziona sialaloro propensione
alconsumo ssialalorovoglia di in-
vestire in capitale umano, cioé su
sé stesse. Senza questa spintaindi-
viduale nonbastaaumentareleri-
sorse pubbliche per raggiungerelo
scopo. Molto dipende, invece, dalle
aspettative e dalla reputazione di
coloro che possono influire positi-
vamente sulle aspettative.

La pandemia ha determinato
unasituazione oggettiva diblocco
delle economie, mala percezione di
inadeguatezza dell’azione di raf-
forzamento delle strutture sanita-
rie haamplificato I'incertezza, cioé
la componente soggettiva che pa-
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FATTORI CHIAVE:
REPUTAZIONE
E ASPETTATIVE

di Glovanni Tria

eputazione e aspettative
R sono fattori chiave perla

ripresa. Dalla reputazione
del governo e dalle aspettative
che sarain grado digenerare
dipendera se il superamento
della pandemia sara accompa-
gnato dalritorno degli animal
spirits.

ralizza I’economia. L’Italia ha be-
neficiato immediatamente della
protezione della Banca centrale eu-
ropea anche dell’effetto positivo
sulle aspettative dei mercati e delle
imprese derivante dalla decisione
europeadivarare il Recovery Plan.

o T Aa1
Un effetto positivo che precedela

stessaerogazionedeifondie
Ia spesa conseguente.

Ma l'incertezza sulla

capacita del governo di

varare piani di investi-

mento e riforme ade-

guati per l'utilizzo di

questi fondi harischiato

dineutralizzarne in misura

crescente I'effetto positivo

sulle aspettative. Dettoin al-

tromodo, lareputazione dei gover-

ni, delle amministrazioni, della

giustizia non hanno sostenuto in

Italia gli animal spirits diimprese e

famiglie. Da qui la situazione di

emergenza “soggettiva”, che si ¢

aggiuntaa quella “oggettiva” della

pandemia, del piano di vaccinazio-

needella crisi economica. E questa

emergenza complessiva cheil go-

verno di unita nazionale ¢é stato
chiamato ad affrontare.

Vi sono almeno quattro motivi
per i quali crediamo che il nuovo
OVerno possa avere successo nel
cambiare radicalmente il quadro
delle aspettative, due motivi atten-
gono al contesto italiano e due al
contesto europeo e internazionale.

Il primo motivo élegato alla “re-
putazione” digovernoingrado di
redigere un Piano nazionale di ri-
presa e resilienza (Pnrr)che ri-
sponda sia alle regole europee sia
all’interesse prospettico dell’eco-
nomia e della societa italiana. In
altri termini, capacita di definire il
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perimetro di un debito addizionale
votato a promuovere la crescita e
riforme coerenti conl’obiettivo di
rendere possibile I’attuazione del
piano stesso. Il secondo motivo &
dato dal fatto di essere un governo
diunita nazionale. Come pil volte
sostenuto anche su queste colon-
ne, il piano dovra essere realizzato
in gran parte nella prossima legi-
slatura, cioé da governi che usci-
ranno dalle prossime elezioni, e
cio implica che per essere credibile
esso deve essere sottoscritto, oggi,
datutte le principali forze politiche
enonessere visto, anchenellade-
finizione e collocazione delle
strutture che verranno attivate per

lasuarealizzazione, come fattore
di vantaggio di parte. Credo che
quasi tutti i partiti stiano giadando
una prova di maturita nell’aver ca-
pito e accettato questa imposta-
zione. I mercati finanziari sono
quelli che pitt rapidamente hanno
registrato il cambio di reputazione
del governo dacui éderivatol’im-
mediato miglioramento delle
aspettative degli investitori finan-
ziari sulla sostenibilita del debito
pubblicoitaliano e pil1 in generale
sulle prospettive di crescita del Pa-
ese. Ma anche Feconomia reale,
cheriflette con pit1 lentezza il mu-
tamento delle aspettative di fami-
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Draghi, un gor
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glie e imprese, ne trarra giova-
mento facilitandoI'atteso rimbal-
Z0 economico post-pandemia.

attativo
Ma il quadro delle aspettative

migliora anche per gli altri due
motivi ricordati, che attengono al
fattore “reputazione” internazio-
nale. Per il futuro dell’Europa, e
quindi dell'Italia, sara cruciale il
negoziato sull’auspicato cambia-
mento delleregole del Patto dista-
bilita e crescita europeo, regole at-
tualmente solo sospese, cosi come
ladirezione dialtre riforme euro-
pee in discussione. Cio avverrain
un nuovo contesto caratterizzato
dal cambiamento di leadership in
Germania, che siriflettera inevita-
bilmente sugli equilibri politici
complessivi europei.

E evidente che Pautorevolezza
internazionale di Draghiincidera
inmodo cruciale sul ruolo che po-
tra giocare I'Italia nel negoziato e
nella definizione dei nuovi equili-
bri europei, delle sue politiche e
del ruolo che 'Europa vorra gioca-
renello scenario globale. Arrivia-

rt + ha
mo cosi al quartc motivo che ci

spinge all’ottimismo. Con tempi-
smo fortunato, grazie anche alla
presidenza di turno del G2o, il
nuovo governo di unita nazionale
potra esaltare un ritrovato ruolo
internazionale dell’Italiain unafa-
se caratterizzata dal cambiamento
del’amministrazione americanae
dalla necessita di trovare nuove
politiche di cooperazione e convi-
venza in un’economia globale che
esce dalla pandemia con molti in-
terrogativi e poca fiducia.

Proprio in queste fasi, le leader-
ship,leloro personalita e ilororap-
portireciproci hanno un ruolo fon-
damentale. La personalita del pre-
sidente del Consiglio incaricato
pone I'Italia in una posizione cer-
tamente nuova e migliore rispetto
al recente passato, sicuramente
con una voce pill ascoltata. Repu-
tazione e aspettative, per i motivi
richiamati, migliorano in Italia e
nelmondo eaumentano lanostra
possibilita di agganciare rapida-
mente la ripresa globale. Questo
credo possa essere il segno del go-
verno che nasce.
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