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LA STAMPA
IPRESA LENTA
PER IL BELPAESE
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A . ne. Eccoillascitodel 2020. Men-
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_4una rilevanza storica per  rizzonte per I'economia globa-
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Le
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I la spinta annuale
che il Recovery Plan
puo dare
al Pil italiano

L'ANALISI

iden si & guadagna-
to il plauso di Wall
Street per la nomi-
na di Janet Yellen —
ex presidente della Federal
Reserve, come ministro del
Tesoro—lapilicompetente e
pit favorevole all’Europa
della storia recente. E un se-
gnale importante. Comelo é
anche la scelta di John Kerry
come Presidential Special
Envoy per il cambiamento
climatico. Un’altra ottima
notizia per!’economia globa-
le, insieme al proposito di Bi-
den di riallineare Washing-
ton alle norme del sistema
multilaterale di commercio.
Ma sia 'economia ameri-
cana che 'eurozona rischia-
NO ancora un recupero eco-
nomico a zig zag, anche nei
primi sei mesi del 2021. E
questa la sfida principale e
forse la vera lezione che i
tempi del Covid-19 ci hanno
impartito a livello economi-
co.Ilfattore zig zag. L’abbia-
mo visto all’opera tra il se-
condo, il terzo e il quarto tri-
mestre del 2020. Potrebbe
accadereanche nel 2021.

a doppio filo alle vicissitudi-
ni del virus e al successo del-
levaccinazioni, ed é per que-
sto che gran parte degli eco-
nomisti predice che noncisa-
rauna forte ripresa in Ameri-
caoinEuropaprimadellase-
condametadel 2021.

Siparla spessodiripresaa
V, che in effetti pare rispon-
dere bene a quello che stava
succedendo durante il terzo
trimestre del 2020, con una
forte crescita industriale e
un recupero deciso dei con-
sumi tra luglio e settembre.
Ma adesso ci troviamo di
nuovo di fronte a una curva
a U, a voler essere ottimisti.
Unaripresa piu graduale.

Il vero rischio ora é piutto-
stouna curvaaW, che segue
le ondate del virus. In teoria,
se piu del 70 percento della
popolazione si sottoponesse
alla vaccinazione entro I'au-
tunno del 2021, la crescita
economica alla fine del
2021 potrebbe davvero raf-
forzarsi. Tutto dipendera
dal virus, dal livello di attivi-
ta economica che potra svi-
lupparsi in condizioni ragio-
nevoli e sicure, mentre sem-
pre pill persone vengono
vaccinate.

In Americaildanno econo-
mico del lockdown & stato
meno marcato che in Euro-
pa: la contrazione del pro-
dotto interno lordo statuni-
tense per il 2020 si aggirera
probabilmente intorno al

vede per il Pil dell’eurozona
una decrescita dell’ordine
del 7,3%. In altre parole le
sofferenze  dell’economia
americana saranno meno
della meta rispetto a quelle
dell’eurozona, dove 'ultimo
trimestre del 2020, caratte-
rizzato dalla seconda onda-
tadel virus, ha causato un’al-
tra contrazione economica,
stimata intorno al 2 percen-
to, anchedipit.

Lo scenario piu diffuso tra
gli economisti prevede peril
2021 una crescita intorno al
4 percento del PIL nell’euro-
zona, mentre in America tut-
to dipendera dagli stimoli
immessidall’amministrazio-
neBiden, anche se & probabi-
le che il range spaziera tra il
4eil 5 percento.

Nel frattempo la societa
americana é stata dilaniata
dal Covid: famiglie, impre-
se e lavoratori sono rimasti
senza fondi governativi, e
milioni di americani poveri
non sono pitt stati in grado
di pagare l'affitto e si sono
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trovati di fronte allo spettro
dello sfratto dalle loro case.
Una situazione terribile per
il terzo della popolazione
americana che versa nelle
peggiori condizioni econo-
miche. Quasi 100 milioni di
individui. Traloro, ilavora-
tori poveridell’America pro-
fonda. A tutt’oggi ’America
ha perso quasi dieci milioni
di occupati rispetto allo
scorso febbraio, all'inizio
del Covid.

Il presidente eletto Joe Bi-
den ha detto con chiarezza
che insistera per avere un
pacchetto di stimoli stile ba-
zooka per affrontare il dan-
no economico causato dalla
pandemia. I1 5 gennaio sisa-
praseil suo partitoriuscira a
conquistare il controllo del
Senato; un esito alui favore-
vole potrebbe permettergli
di ottenere l'approvazione
di nuovi pacchetti di stimoli
economici per un valore di
forse duemila miliardi di dol-
lari, insieme a nuove spese
per infrastrutture pari a mil-
le miliardi di dollari. E an-
che per questo che Wall
Street saluta con favore la
nuovaeraBiden.

Qualche giorno fa ho chie-
sto al commissario europeo
Paolo Gentiloni cosa pensa
riguardo allimpatto che
avra l’'arrivo di Biden sull’e-
conomia mondiale. Mi ha
detto che sara un bene ave-
re un presidente statuniten-
se che considera I'Ue come

«un partner piuttosto che
un concorrente» comimer-
ciale. Ha anche dichiarato
chelanominadiJohnKerry
& un fattore positivo perché
«John Kerry € un leader im-
portante sul tema del cam-
biamento climatico, e per-
ché ancora una volta tra Eu-
ropa e America ¢’¢ unita di
vedute e intenti sull'impor-
tanza di investire nella
Green Economy».

Il portfolio di investimen-
ti per 'economia sostenibi-
le € un elemento cruciale
dei fondi Next Generation
dell’'Unione europea. Ma i
governi intraprenderanno
le azioni necessarie per
sbloccare appieno tutto il
loro potenziale? Nel caso
dell'Italia, parliamo di 209

miliardi di euro. Ho chiesto
a Gentiloni se si sente fidu-
ciosoin tal senso.

Mi ha detto che i fondi
Next Generation sono «non
soltanto una grande occasio-
ne ma forse, per lltalia,
un’occasione che nonsiripe-
tera, perché puo dare allano-
stra economia quel “boost”
cheénecessario». Ha quanti-
ficato quel “boost” tra lo
0,5%elo0,7%dicrescitaex-
tra del Pil su base annuale.
Potrebbe sembrare poco,
ma in realta significherebbe
raddoppiareil tassodi cresci-
taannualeitaliano.

Gentiloni ha sottolinea-
to che l'attuazione del pia-

no sara la sfida principale
per accedere ai fondi. «I
fondi Next Generation fun-
zionano tramite erogazio-
ni due volte all’anno, in se-
guito al raggiungimento
di “target” e “obiettivi”: si-
gnifica che se tu non rag-
giungi quei “target” e que-
gli “obiettivi” il bonifico
del finanziamento non ti
arriva. E questo riguarda
non solo gli investimenti
ma anche I'attuazione del-
le riforme, come per esem-
pio la sostenibilita delle
pensioni, o i tempi della
giustizia civile. La capaci-
ta di attuazione sara la
chiave».

Ho pensato alle parole di
Gentiloni mentre riflettevo
sull’anno difficile che ci at-
tende. LTtalia riuscira a
sfruttare appieno i 209 mi-
liardi di euro di fondi Next
Generation solo se il gover-
no dimostrera di essere in
grado di disegnare un pia-
no strategico diinvestimen-
ti e riforme; ma dovra an-
che dare prova di efficienza
nell’attuazione di questo
piano, rispettando scaden-
zeeregole.

Ho pensato al rapporto
lungo e spesso travagliato
che lega I'ltalia all’accesso
ai fondi europei. E temo
che abbjamo davvero biso-
gno di fare meglio. Perché
questa volta 'opportunita
é storica e irripetibile, da
nonsprecare.—
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