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Cifre e strategie
IL DISEGNO

ALDILA
DEL DEBITO

IL DISEGNO AL DI LA DEL DEBITO
SIAMO IL PAESE CHE SPENDE DI PIU

Conti pubblici Il governo italiano si sta comportando come se
il programma straordinario d acquisti della Bee per la pandemia
fosse per sempre, 0 almeno fosse sutficiente per tutto il 2021
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Assenza Vuolo

La strategia oltre i prossimi Il bilancio per il 2021
tre mesi appare un concetlo sembra appartenere
esotico. E ancora tutto a un'altra era: nessuno

un tamponare falle ha idea di dove sara il deficit

di Federico Fubini
ivisi, percorsi da
odi e rancori
personali, i
politici italiani
hanno trovato un
momento di armonia
mercoledi nell'approvare un
nuovo «scostamento» di
bilancio da 25 miliardi di
euro. Neanche
l'opposizione ha osato
votare contro. Cosi il
Parlamento ha autorizzato il
governo a fare fin da subito
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del reddito nazionale.
Ormai ci siamo talmente
abituati che, nel gergo di
palazzo, una decisione del
genere si definisce una
«manovrina». Poi gia ieri &
arrivata la conferma di una
situazione che di nuovo
mette I'intera classe politica
sulla stessa barca: in aprile,
maggio e giugno il Prodotto
lordo italiano ¢ crollato del
12,4% sul trimestre
precedente: un evento
sismico, in linea con quanto
sta accadendo in Germania,
in Francia o negli Stati
Uniti.

Ovviamente la prima
misura si spiega con la
seconda. In tutto il mondo
avanzato, i Paesi con una
moneta di riserva stanno

rispondendo alla catastrofe
del coronavirus con quella
che si potrebbe definire la
strategia del «pasto gratis».
Milton Friedman,
T'economista di Chicago,
diceva che «non ¢i sono
pasti gratis» perché ogni
decisione di spesa
comporta un costo che
qualcuno, da qualche parte,
in qualche momento nel
futuro, dovra sempre
pagare. Noi europei
dell’euro, gli americani e
giapponesi invece ci stiamo
impegnando per
dimostrare che i pasti gratis
esistono, se seiuna
superpotenza economica
con una moneta globale.

n sostanza si emette debi-

to in quantita enormi per

fare spesa pubblica, la vo-

stra banca centrale crea

moneta e lo compra quasi

tutto, eppure ve la cavate

lo stesso: il valore dell'eu-

ro, del dollaro e dello yen

non collassano, non alimentano

una spirale d’inflazione e tassi

d’interesse alle stelle, perché la

banca centrale cinese o i fondi so-

vrani del Golfo avranno sempre

bisogno di custodire la vostra mo-
neta nelle loro riserve.

Con la vecchia lira sarebbe stato

impossibile, questo ormai lo han-

no capito (quasi) tutti. Pur con

questo privilegio esorbitante di
cui gode I'Ttalia, vale comunque la
pena di guardarsi un attimo indie-
tro e intorno. Perché non tutto il
debito & uguale e non tutti si com-
portano in modo uguale con esso.
Per esempio fra il Duemila e il 2010
I'Ttalia ha accumulato tre euro di
debito pubblico o privato in piu
per ogni euro di reddito lordo cre-
ato (a valori nominali). In sostanza
abbiamo utilizzato malissimo ri-
sorse che neppure avevamo, bru-
ciandole senza adottare tecnolo-
gie nuove né allagare le basi pro-
duttive a sufficienza. Sappiamo
com’e andata a finire.

Ma adesso come andra? L'unica
risposta certa, per ora, € che nes-
suno sembra porsi la domanda; la
strategia oltre i prossimi tre mesi
appare un concetto esotico. E an-
cora tutto un tamponare falle, ne-
cessario ma un po’ caotico, indi-
rizzando risorse pubbliche alle
imprese o alle famiglie al pill pre-
sto e senza un disegno.

Una riprova: in Europa stiamo
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battendo tutti. Con 'ultima «ma-
novrina» il deficit del 2020 sem-
bra avviato oltre il 12% del Prodotto
lordo — uguagliando il record del
crepuscolo della Prima Repubbli-
ca — e non ¢’e un altro Paese del-
l'area euro che faccia altrettanto.
Eppure non avevamo il disavanzo
piu alto I'anno scorso, il che signi-
fica probabilmente che stiamo
spendendo piu di tutti. Con quale
efficacia? Serviranno di nuovo tre
euro di debito per produrne uno
solo di redditor Ma soprattutto:
qualcuno si sta ponendo la do-
manda di come massimizzare il
rendimento per gli italiani di ogni
euro speso dal governor Per esem-
pio, continuano a mancare figure
di elevata competenza tecnica in
tutti i ministeri fondamentali (e si
vede). Ma si parla troppo poco di
assumerne.

Invece iniziano a emergere i ti-
pici comportamenti opportunisti-
ci da spesa facile, fra cui l'ormai
celebre 30% di imprese che hanno
usato la cassa integrazione Covid
senza subire cali di fatturato (e
probabilmente facendo lavorare
gli addetti in nero). Quello € un
trasferimento improduttivo di ri-
sorse dai contribuenti e dai dipen-
denti agli imprenditori, che oraun
limitato prelievo sulle imprese be-
neficiarie non scoraggia abbastan-
za. Confindustria — dopo le criti-
che al governo — potrebbe pur di-
re qualcosa in proposito.

Ci sono poi un altro paio di que-
stioni che si stanno aprendo nel-
I'apparente indifferenza di quasi
tutta la classe politica. La prima ¢
che dovremo pur scrivere un bi-
lancio per il 2021. A questo punto
dell'anno di solito la discussione
pubblica si concentra sugli obiet-
tivi, gli strumenti e i saldi, perché
a settembre deve emergere un
quadro chiaro. Invece il bilancio

per il 2021 sembra appartenere a
un’altra era: nessuno ha idea di
dove sara il deficit (quanto sopra il
6% del Prodotto?), nessuno sa dire
per fare cosa. Nessuno sa quante
delle decisioni straordinarie di
spesa di questanno sono perma-
nenti e si trascineranno sul prossi-
mo. II che fa sorgere un’altra do-
manda: come fa quest’estate la
struttura di missione sotto la gui-
da del presidente del Consiglio a
scrivere il Recovery Plan nazionale
— deve iniziare subito, altrimenti
non fara in tempo — se manca un
quadro di bilancio per il 2021?

Infine I'ultima incognita, ma
non per importanza. Dai silenzi e
dagli indizi seminati qua e la & or-
mai chiaro che esiste uno scarto
fra cio che il mercato e i politici
italiani si aspettano dalla Banca
centrale europea e cid che que-
st’ultima, oggi, si aspetta da se
stessa. Citi, la banca americana,
prevede un’aggiunta di altri 200
miliardi di euro di interventi stra-
ordinari in settembre e poi altri
200 in dicembre. Jp Morgan, altra
grande banca internazionale, ne
prevede altri 600 in dicembre. 11
governo italiano sta spendendo
come se il programma straordina-
rio d’acquisti per la pandemia fos-
se per sempre, 0 almeno fosse suf-
ficiente per tutto il 2021. Invece
tutto quel che emerge fa pensare
che il vertice della Bee si sia diviso
anche solo per l'aggiunta di 600
miliardi di acquisti — fino a meta
2021 — decisa il 4 giugno scorso.
Non ¢’¢ oggi a Francoforte 'idea di
proseguire in quel programma le-
gato alla pandemia, con interventi
fuori proporzione a favore dell'Tta-
lia, oltre quanto gia stabilito. E
quanto gia stabilito non basta a
garantire a questo governo, o al
prossimo, che il pasto sara per
sempre gratis. Dopo I'abbuffata,
rischiamo di svegliarci con un
gran mal di testa.
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